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Indexierte Wertentwicklung seit Lancierung

BB Biotech AG (SIX)-CHF

In
 %
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Innerer Wert (NAV) CHF indexiert Aktienkurs CHF indexiert Nasdaq Biotech Index (NBI) TR indexiert

Rollierende Wertentwicklung

    AKTIE   NAV   NBI TR

31.03.2023 – 31.03.2024   (4.8%)  13.5%  6.8%

31.03.2022 – 31.03.2023   (18.4%)  (11.2%)  (1.1%)

31.03.2021 – 31.03.2022   (16.7%)  (23.6%)  (13.0%)

31.03.2020 – 31.03.2021   63.3%  67.9%  36.7%

29.03.2019 – 31.03.2020   (19.5%)  (26.6%)  (5.8%)

Jährliche Wertentwicklung

    AKTIE   NAV   NBI TR

2023   (18.1%)  (7.4%)  (4.8%)

2022   (24.3%)  (11.0%)  (9.1%)

2021   8.3%  (11.5%)  3.0%

2020   19.3%  24.3%  15.8%

2019   18.5%  23.4%  23.0%

Kumulierte Wertentwicklung

31.03.2024

    AKTIE   NAV   NBI TR

YTD   11.3%  11.2%  9.1%

1 Jahr   (4.8%)  13.5%  6.8%

3 Jahre   (35.3%)  (23.0%)  (8.1%)

5 Jahre   (14.9%)  (5.1%)  18.4%

10 Jahre   141%  111%  94%

Seit Start 
1)

  2 103%  2 080%  1 313%

1
09.11.1993

Annualisierte Wertentwicklung

31.03.2024

    AKTIE   NAV   NBI TR

1 Jahr   (4.8%)  13.5%  6.8%

3 Jahre   (13.5%)  (8.3%)  (2.8%)

5 Jahre   (3.2%)  (1.0%)  3.4%

10 Jahre   9.2%  7.8%  6.8%

Seit Start 
1)

  10.7%  10.7%  9.1%

1
09.11.1993
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BB Biotech AG (XETRA)-EUR

In
 %
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Innerer Wert (NAV) EUR indexiert Aktienkurs EUR indexiert Nasdaq Biotech Index (NBI) TR indexiert

Rollierende Wertentwicklung

    AKTIE   NAV   NBI TR

31.03.2023 – 31.03.2024   (2.1%)  15.8%  9.0%

31.03.2022 – 31.03.2023   (17.4%)  (8.6%)  1.8%

31.03.2021 – 31.03.2022   (9.4%)  (17.2%)  (5.8%)

31.03.2020 – 31.03.2021   58.5%  60.7%  30.8%

29.03.2019 – 31.03.2020   (16.2%)  (22.6%)  (0.6%)

Jährliche Wertentwicklung

    AKTIE   NAV   NBI TR 

2023   (15.2%)  (1.3%)  1.3% 

2022   (19.0%)  (6.7%)  (4.5%) 

2021   13.3%  (7.8%)  7.4% 

2020   18.1%  24.8%  16.1% 

2019   23.4%  28.1%  27.6% 

Kumulierte Wertentwicklung

31.03.2024

    AKTIE   NAV   NBI TR

YTD   7.6%  6.3%  4.1%

1 Jahr   (2.1%)  15.8%  9.0%

3 Jahre   (26.7%)  (12.3%)  4.5%

5 Jahre   (2.7%)  9.0%  35.9%

10 Jahre   200%  165%  142%

Seit Start 
1)

  1 863%  1 846%  1 427%

1
10.12.1997

Annualisierte Wertentwicklung

31.03.2024

    AKTIE   NAV   NBI TR 

1 Jahr   (2.1%)  15.8%  9.0% 

3 Jahre   (9.8%)  (4.3%)  1.5% 

5 Jahre   (0.5%)  1.7%  6.3% 

10 Jahre   11.6%  10.2%  9.2% 

Seit Start 
1)

  12.0%  11.9%  10.9% 

1
10.12.1997
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Mehrjahresvergleich

    31.03.2024   2023   2022   2021   2020 

Börsenkapitalisierung am Ende der Periode 

(in CHF Mio.)

  2 523.5   2 368.4   3 058.1   4 274.1   4 107.9 

Innerer Wert am Ende der Periode 

(in CHF Mio.)

  2 474.0   2 323.2   2 686.1   3 283.5   3 887.5 

Anzahl Aktien (in Mio. Stück)   55.4   55.4   55.4   55.4   55.4 

Handelsvolumen (in CHF Mio.)   263.5   906.3   1 482.0   2 101.0   2 315.6 

Gewinn/(Verlust) (in CHF Mio.)   260.5   (206.6)   (357.8)   (404.8)   691.2 

Schlusskurse am Ende der Periode in CHF   45.55   42.75   55.20   77.15   74.15 

Schlusskurse am Ende der Periode in EUR   46.90   45.50   56.70   74.05   68.00 

Kursperformance (inkl. Ausschüttungen) 
1)

  11.3%   (18.1%)   (24.3%)   8.3%   19.3% 

Höchst-/Tiefst-Aktienkurs in CHF   49.35/42.60   60.70/35.60   78.15/51.00   92.20/73.40   74.70/45.44 

Höchst-/Tiefst-Aktienkurs in EUR   52.00/44.90   60.50/37.10   75.40/49.60   86.20/67.80   69.00/43.04 

Prämie/(Discount) (Jahresdurchschnitt)   1.0%   7.5%   20.5%   19.5%   9.2% 

Dividende in CHF   N.A.   2.00   2.85   3.85   3.60 

Investitionsgrad (Quartalswerte)   114.1%   113.7%   112.8%   108.6%   106.8% 

Total Expense Ratio (TER) p.a. 
2)

  1.35%   1.34%   1.27%   1.22%   1.25% 

1
Alle Angaben in CHF %, Total-Return-Methodologie

2
Basierend auf der Marktkapitalisierung
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Aktionärsbrief

Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre

Während des 1. Quartals 2024 stiegen die Aktienmärkte auf neue Allzeithochs, angetrieben 

durch stärkere Erwartungen von Leitzinssenkungen im weiteren Jahresverlauf, eine 

anhaltend solide Wirtschaft und das Potenzial künstlicher Intelligenz, das eine neue 

industrielle Revolution beflügeln dürfte. Der breitere Gesundheitssektor schloss das Quartal 

im Plus, begünstigt durch solide Gewinn-Updates und eine nachhaltige Dynamik unter den 

führenden Unternehmen bei der Eindämmung der Adipositas-Epidemie. Der 

Biotechnologiesektor schnitt während des Berichtszeitraums gemessen am breiteren NBI 

Index allerdings unterdurchschnittlich ab. Geringfügig abgefedert wurde diese 

Underperformance durch einige ausgewählte, kleinere M&A-Transaktionen sowie eine 

weitere Erholung der Small Caps von ihren Tiefständen im Oktober 2023.

Der S&P 500 verzeichnete einen kräftigen Gewinn von 10.6% und der Nasdaq Composite 

Index legte 9.3% zu (jeweils in USD). Ähnlich gut schlug sich der Euro Stoxx 50 mit einem 

deutlichen Anstieg von 12.9% in EUR. Der MSCI World Health Care Index stieg um 7.7% in 

USD, wobei der Nasdaq Biotechnology Index eine moderate Gesamtrendite von 1.6% in USD 

auswies. Biotechinvestitionen, die häufig als anfällig für Schwankungen des Zinsumfeldes 

gelten, erfreuten sich eines vielversprechenden Jahresstarts, der bis Ende Februar anhielt. 

Sorgen um das weitere Vorgehen der US-Notenbank hinsichtlich Zinssenkungen im 

laufenden Jahr lösten allerdings im März einen Abschwung aus.

Kleinkapitalisierte Biotechunternehmen spiegelten diesen Trend wider, entwickelten sich 

aber dennoch besser als der breitere NBI Index, der überwiegend die Large Caps abbildet. 

Die Aussicht auf deutlich höhere Bewertungen in Verbindung mit M&A-Aktivitäten als 

wichtige Performancetreiber innerhalb des Biotechsektors – die vor allem auf kleinere 

Unternehmen abzielten – trugen zur besseren Wertentwicklung dieses Subsegments bei. 

Beispielhaft dafür ist der XBI, der eine Gesamtrendite von 6.3% in USD verbuchte und damit 

den NBI Index übertraf.

Im 1. Quartal 2024 erzielte die BB Biotech-Aktie eine positive Gesamtrendite von 11.3% in CHF 

und 7.6% in EUR einschliesslich der Dividende von CHF 2.00 pro Aktie. Die Gesamtrendite 

des Portfolios (NAV) betrug 11.2% in CHF, 6.3% in EUR und 3.8% in USD und übertraf damit 

leicht den NBI Index. Die Massnahmen der Notenbanken beeinflussten nicht nur die 

Aktienmärkte. Nennenswert ist in diesem Zusammenhang die unerwartete Zinssenkung der 

Schweizerischen Nationalbank, die zu einer Abwertung des Schweizer Frankens gegenüber 

anderen wichtigen Währungen wie dem USD und dem EUR führte. Diese Abwertung verlieh 

dem Portfolio im 1. Quartal 2024 aufgrund der Stärkung des Greenback gegenüber dem 

Schweizer Franken – sie stellt eine Trendumkehr gegenüber der starken Abwertung des USD 

im 4. Quartal 2023 dar – einen kräftigen Schub. Der Nettogewinn im 1. Quartal 2024 betrug 

CHF 260 Mio. und steht im Gegensatz zum Nettoverlust von CHF 254 Mio. im gleichen 

Vorjahreszeitraum.

Generalversammlung 2024

Auf der diesjährigen Generalversammlung haben Aktionärinnen und Aktionäre der 

BB Biotech AG sämtliche Anträge des Verwaltungsrates mit grosser Mehrheit angenommen. 

Sie stimmten der Ausschüttung einer Dividende von CHF 2.00 brutto je Aktie zu. Die 

Auszahlung der Dividende erfolgte am 27. März 2024.

Dr. Thomas von Planta wurde zum neuen Präsidenten des Verwaltungsrats gewählt und trat 

die Nachfolge von Dr. Erich Hunziker an, der sich nicht mehr zur Wiederwahl stellte. Ihm sei 

an dieser Stelle ausdrücklich für seine grosse und erfolgreiche Arbeit im Dienste der 

BB Biotech AG in den letzten 13 Jahren gedankt. Ferner wurde Camilla Soenderby neu in den 

Verwaltungsrat gewählt. Die bisherigen Verwaltungsratsmitglieder Dr. Clive Meanwell, Laura 
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Hamill, Dr. Pearl Huang und Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen wurden von den Aktionären 

für eine weitere Amtsdauer von einem Jahr gewählt.

Investitionsgrad weiterhin hoch

Ende des 1. Quartals lag der Investitionsgrad mit 114.1% nahe der von uns festgelegten 

Obergrenze. Der nach wie vor hohe Investitionsgrad unterstreicht die optimistische 

Einschätzung des Investment Management Teams, dass viele Unternehmen attraktiv 

bewertet sind. Das Team wird weiterhin innerhalb der bewährten und erfolgreichen 

Anlagerichtlinien arbeiten, die einen Investitionsgrad zwischen 95% und 115% vorsehen. Für 

die Dividendenausschüttung in Höhe von CHF 110 Mio. wurden hauptsächlich Erlöse aus 

dem Verkauf diverser Kernbeteiligungen verwendet.

Portfolio Update Q1 2024

Die Portfolioveränderungen im 1. Quartal sind vorwiegend auf den gewinnbringenden 

Verkauf von langfristigen Beteiligungen an etablierten Unternehmen im mittel- bis 

grosskapitalisierten Bereich zurückzuführen. Diese Strategie ermöglichte neben der 

Ausschüttung der Dividende Ende März die gezielte Partizipation an Kapitalerhöhungen, den 

Ausbau kleinerer Beteiligungen und die Eröffnung einer neuen Position.

Gezielte Gewinnmitnahmen bei mittel- bis grosskapitalisierten Unternehmen wie Vertex, 

Argenx, Ionis, Intra-Cellular, Moderna und Neurocrine sowie kleinere taktische Verkäufe 

führten zu einem beachtlichen Mittelzufluss von USD 166 Mio. (CHF 145 Mio.). Die 

Kapitalaufwendungen im 1. Quartal umfassten neben den Dividendenauszahlungen von 

C . die Aufstockung kleinerer Beteiligungen und die Eröffnung einer neuen 

Position, insgesamt in der Höhe von USD 70 Mio. (CHF 62 Mio.).  beteiligte sich an 

Kapitalerhöhungen von Celldex und Esperion. Zu den weiteren Portfolioanpassungen zählte 

der Ausbau unserer Positionen in Sage und Generation Bio. Zudem investierten wir Erlöse 

aus Gewinnmitnahmen bei Crispr Therapeutics in Beam Therapeutics. Ein Neuzugang im 

1. Quartal 2024 war Annexon, ein auf klinischer Stufe arbeitendes Unternehmen. Annexon 

fokussiert auf die Entwicklung therapeutischer Produktkandidaten, die auf das 

Komplementsystem abzielen, zur Bekämpfung schwerer Autoimmunerkrankungen.

HF 110 Mio

BB Biotech
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Ende des 1. Quartals enthielt das Portfolio von BB Biotech somit 30 Positionen. Dabei lag 

dessen Fokus weiterhin auf mittleren und grösseren Unternehmen, die kurz vor der 

Gewinnschwelle stehen oder angesichts ihrer derzeit soliden Bilanzen über genügend 

finanziellen Rückhalt verfügen, um potenziell eine nachhaltige Rentabilität zu erreichen. 

Unternehmen in der Frühphase ihrer Entwicklung mit voraussichtlich anhaltendem 

Kapitalbedarf in den kommenden Jahren machen etwa 30% des Anlageportfolios aus.

Meilensteine im 1. Quartal 2024

Die Volatilität an den Biotechmärkten hielt an. Alnylam und Ionis, zwei unserer grossen 

Portfoliobeteiligungen, wurden abgewertet, nachdem sich die Bekanntgabe kritischer 

klinischer Versuchsergebnisse vom 1. auf das 2. Quartal verschoben hatte. Diese Verzögerung 

wirkte sich mit einem Prozentpunkt pro Position negativ auf den Inneren Wert (NAV) der 

AG aus. Alnylams Entscheidung, die Ergebnisse der HELIOS-B-Studie für 

Vutrisiran zur Behandlung von TTR-Kardiomyopathie später zu veröffentlichen, sowie die 

Modifikationen des versuchsspezifischen primären Endpunktes lösten gemischte Reaktionen 

aus. Der breite Markt sieht ein erhöhtes Risiko für den Erfolg der Studie und möglicherweise 

eine Verringerung der Marktchance des Wirkstoffs. Ebenso gab der Aktienkurs von Intra-

Cellular Therapies nach, nachdem die Ergebnisse seiner Phase-III-Studie für Caplyta zur 

Behandlung schwerer depressiver Störungen auf April verschoben wurden. Das 

Unternehmen gab schliesslich am 16. April positive Phase-III-Topline-Ergebnisse bekannt, die 

zu einer Erholung der kurzzeitigen Kursverluste führten.

BB Biotech 

Im Gegensatz dazu haben sich unsere kleineren Beteiligungen in Erwartung bedeutender 

Meilensteine von ihren Tiefständen erholt. Diese Unternehmen, die mit beträchtlichen 

Abschlägen gehandelt werden, bieten nach wie vor beachtliches Aufwärtspotenzial. Ein 

nennenswertes Beispiel dafür ist unsere Position in Macrogenics, die in den ersten drei 

Monaten 2024 ungefähr 2% zum NAV-Anstieg beigetragen hat. Macrogenics dürfte Daten 

der Phase-II-Studie zu Vobra Duo vorlegen, seinem B7-H3 ADC-Wirkstoff in der 

Versuchsphase bei Männern mit Prostatakrebs. Ein erstes Update wird für Mai 2024 erwartet, 

weitere Wirksamkeitsdaten im 2. Halbjahr 2024.

Im 1. Quartal 2024 verzeichnete der Biotechnologiesektor beachtlichen Newsflow, darunter 

unter anderem die Veröffentlichung der Daten von Phase-III-Studien sowie zahlreicher 

Machbarkeitsstudien folgender unserer Portfoliounternehmen:

Vertex meldete ermutigende Ergebnisse seines Phase-III-Programms VX-548 für die 

Behandlung von Patienten mit moderaten bis schweren akuten Schmerzen. Der selektive 

NaV1.8-Inhibitor VX-548 war dem Placebo überlegen, wies jedoch keine Überlegenheit 

gegenüber Hydrocodon-Bitartrat/Acetaminophen auf. Anleger warten nun gespannt auf 

die für 2026 erwarteten Ergebnisse der Studien zu VX-548 bei chronischen Schmerzen 

angesichts dessen deutlich grösseren Marktpotenzials.

Ionis präsentierte positive Top-Line-Zahlen für Donidalorsen zur Behandlung von 

Patienten mit hereditärem Angioödem (HAE), die einen signifikanten Rückgang der Anzahl 

an HAE-Attacken zeigen. Das Unternehmen hat Pläne zur Veröffentlichung weiterer 

Ergebnisse im laufenden Jahr bekannt gegeben, darunter Daten zur Open-Label-

Unsere kleineren Beteiligungen haben sich in Erwartung bedeutender 

Meilensteine von ihren Tiefständen erholt. Diese Unternehmen, die mit 

beträchtlichen Abschlägen gehandelt werden, bieten nach wie vor 

beachtliches Aufwärtspotenzial.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024
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Erweiterung und Ergebnisse einer Kohorte von Patienten, deren Behandlung von anderen 

prophylaktischen HAE-Medikamenten auf Donidalorsen umgestellt wurde.

Agios teilte mit, dass der orale Pyruvatkinase-Aktivator AG-348 die Hämoglobin-

Ansprechraten bei nicht transfusionsabhängigen Alpha- und Beta-Thalassämie-Patienten 

verbessert hat. Ergebnisse der zulassungsrelevanten Phase-III-Studie für AG-348 zur 

Behandlung schwerkranker, transfusionsabhängiger Alpha- und Beta-Thalassämie-

Patienten werden für die zweite Jahreshälfte 2024 erwartet.

Celldex verkündete vielversprechende Daten seiner Phase-II-Studie zu Barzolvolimab bei 

chronischer spontaner Urtikaria, die ein schnelles Ansprechen auf den Wirkstoff und 

dessen rasche Wirksamkeit bei mehrfach vorbehandelten/refraktären Patienten zeigen. 

Nach Bekanntgabe dieser Ergebnisse plant Celldex für das laufende Jahr die Initiierung 

einer Zulassungsstudie und nutzte die positiven Daten für eine Kapitalerhöhung in Höhe 

von USD 460 Mio., an der  partizipierte.BB Biotech

Argenx teilte mit, dass es nach Analyse der Phase-II-Daten für Efgartigimod beim Sjögren-

Syndrom (SjD) das Programm im Rahmen einer Phase III fortsetzen möchte. Der Markt 

nahm diese Meldung, die auf einen Rückschlag im 4. Quartal 2023 folgte, gut auf.

Zu den weiteren Meldungen unserer Portfoliounternehmen im 1. Quartal 2024 zählten zwei 

Produktzulassungen und ein Update zu einer Indikationserweiterung:

Crispr Therapeutics und Vertex haben von der FDA die US-Zulassung für Casgevy zur 

Behandlung transfusionsabhängiger Beta-Thalassämie erhalten, nachdem das 

Medikament Ende 2023 bereits zur Behandlung von Sichelzellanämie zugelassen worden 

war. Diese Einmaltherapie, die einer Knochenmarktransplantation bedarf und deren 

Wirkung noch nicht 100% feststeht, dürfte 2024 schrittweise lanciert werden.

Argenx erhielt in Japan die Zulassung für seine intravenöse Verabreichungsform von 

Vyvgart zur Behandlung von Erwachsenen mit primärer Immunthrombozytopenie, 

während die subkutane Darreichungsform des Medikaments zur Behandlung derselben 

Erkrankung weiteren Untersuchungen nach einer negativen klinischen Studie unterzogen 

werden, um das künftige Vorgehen in den USA und der EU festzulegen.

Des Weiteren hat Esperions Nexletol von der FDA eine Label-Erweiterung erhalten, 

welche die Indikation für die Verringerung des kardiovaskularen Risikos umfasst. Da 

Nexletol damit nicht nur für statinintolerante Patienten mit erhöhtem LDL-Cholesterin, 

sondern auch zur Primärprävention zugelassen ist, vergrössert sich dessen gesamter 

adressierbarer Markt (TAM). Diese Label-Erweiterung veranlasste  dazu, zu 

Jahresbeginn an Esperions Kapitalerhöhung im Umfang von USD 75 Mio. teilzunehmen.

BB Biotech

Die M&A-Aktivitäten nahmen im laufenden Jahr bisher erst langsam Fahrt auf, wobei 

 nicht an den wenigen kleineren öffentlichen M&A-Transaktionen partizipieren 

konnte. Im Rahmen der Übernahme von Morphosys durch Novartis sicherte sich Incyte die 

exklusiven weltweiten Entwicklungs- und Vermarktungsrechte an Tafasitamab (Monjuvi).

BB Biotech

Ausblick auf den weiteren Jahresverlauf

Die Zinsentscheidungen der Zentralbanken spielen bei Investitionen im Biotechsektor auf 

kurze Sicht weiterhin eine entscheidende Rolle. Wie sich im 1. Quartal gezeigt hat, beeinflusst 

jede Anpassung des Zeitpunkts und der Höhe möglicher Zinssenkungen die Bewertungen 

beträchtlich. Dies gilt insbesondere für kleinere und mittlere Unternehmen, die hohe 

Investitionen in die Arzneimittelentwicklung tätigen werden, aber erst in einigen Jahren mit 

Umsätzen und Gewinnen rechnen dürfen, sofern alles wie geplant verläuft. Die anhaltende 

zinspolitische Ungewissheit hat bereits die ersten Wochen im 2. Quartal 2024 geprägt.

Trotz dieser Unwägbarkeiten verbuchen Biotechfirmen, darunter auch Portfoliounternehmen 

von , weiterhin grundlegende Erfolge und zeichnen sich nach wie vor durch eine 

solide Qualität aus. Wir erwarten im weiteren Verlauf des Jahres von folgenden 

Portfoliounternehmen einen starken Newsflow und wichtige Updates:

BB Biotech
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Alnylam erwartet Daten der Phase-III-Studie HELIOS-B für Vutrisiran bei Patienten mit 

TTR-Kardiomyopathie.

Agios dürfte Ergebnisse der ENERGIZE-T-Studie zu Pyrukynd für die Behandlung 

transfusionsabhängiger Alpha- oder Beta-Thalassämie präsentieren.

Macrogenics wird ein Update zur Phase-II-Studie TAMARACK für Vobra Duo bei Patienten 

mit metastatischem kastrationsresistentem Prostatakrebs veröffentlichen.

Revolution Medicines dürfte Daten für seinen Multi-KRAS-Inhibitor RMC-6236 vorlegen.

Moderna erwartet im 2. Quartal 2024, rechtzeitig vor Beginn der Impfsaison im Herbst, die 

Zulassung seines RSV-Vakzins mRNA-1345.

Das Thema Kostenkontrolle, insbesondere mit Blick auf die Umsetzung des Inflation 

Reduction Act (IRA), wird im Herbst 2024 stärker in den Fokus des US-Gesundheitssystems 

rücken. Dann werden für die betroffenen ersten zehn Medikamente die ausgehandelten 

Preissenkungen bekannt gegeben, die ab 2026/27 in Kraft treten. Darüber hinaus dürften im 

Vorfeld der anstehenden US-Präsidentschaftswahlen in der Gesundheitspolitik neue 

Vorschläge unterbreitet werden.

Der bevorstehende Patentablauf etablierter Medikamente dürfte M&A-Aktivitäten weiterhin 

begünstigen, wobei potenzielle Übernahmekandidaten durch attraktive Bewertungen und 

vielversprechende Medikamentenkandidaten und Technologien überzeugen. Nach einem 

verhältnismässig langsamen Start im 1. Quartal 2024 erwarten wir im weiteren Jahresverlauf 

eine Zunahme der Übernahmeaktivitäten.

Biotechunternehmen mit attraktiver Produktpipeline stehen an den Kapitalmärkten besser da. 

Grund hierfür sind u.a. die verstärkten Aktivitäten im Bereich der Kapitalbeschaffung infolge 

beachtlicher Fortschritte bei Wirkstoff-Pipelines. Nach den Herausforderungen im Nachgang 

der Corona-Jahre sind Anleger wieder bereit, in Pipeline-Unternehmen zu investieren, damit 

diese ihre Entwicklung unabhängig vorantreiben können. Während es auf dem 

Sekundärmarkt bereits reger zuging, sind im laufenden Jahr bisher nur wenige 

Privatunternehmen an die Börse gegangen. Ein besserer Jahresstart an den Börsen und 

grössere Fortschritte auf fundamentaler Ebene stimmen BB Biotech weiterhin zuversichtlich, 

dass ihre Portfoliounternehmen attraktive künftige Renditen erzielen werden.

Für das von Ihnen entgegengebrachte Vertrauen bedanken wir uns.

Der Verwaltungsrat der AGBB Biotech 

Dr. Thomas von Planta

Präsident

Dr. Clive Meanwell

Vizepräsident

Laura Hamill

Mitglied

Dr. Pearl Huang

Mitglied

Camilla Soenderby

Mitglied

Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen

Mitglied
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Portfolio auf einen Blick

Wertschriften per 31. März 2024

Gesellschaft   Anzahl

Wert-

schriften

 Verände-

rung seit 

31.12.2023

 Währung   Aktienkurs  Kurswert 

in

Mio. CHF

  In % der

Wert-

schriften

  In % des

Eigen-

kapitals

  In % der

Gesell-

schaft

Ionis Pharmaceuticals   8 260 000   (330 000)   USD   43.35   322.8   11.4%   13.0%   5.7%

Argenx SE   770 000   (55 000)   USD   393.72   273.3   9.7%   11.0%   1.3%

Neurocrine Biosciences   2 040 000   (370 000)   USD   137.92   253.6   9.0%   10.3%   2.1%

Vertex Pharmaceuticals   580 000   (60 000)   USD   418.01   218.5   7.7%   8.8%   0.2%

Intra-Cellular Therapies   2 800 000   (240 000)   USD   69.20   174.7   6.2%   7.1%   2.9%

Moderna   1 700 000   (191 075)   USD   106.56   163.3   5.8%   6.6%   0.4%

Revolution Medicines   5 046 700   –   USD   32.23   146.6   5.2%   5.9%   3.1%

                                 

Macrogenics   9 929 963   –   USD   14.72   131.8   4.7%   5.3%   15.9%

Alnylam Pharmaceuticals   909 700   50 000   USD   149.45   122.5   4.3%   5.0%   0.7%

Incyte   2 150 000   –   USD   56.97   110.4   3.9%   4.5%   1.0%

Celldex Therapeutics   2 796 615   380 319   USD   41.97   105.8   3.7%   4.3%   4.3%

Agios Pharmaceuticals   4 000 000   –   USD   29.24   105.4   3.7%   4.3%   7.1%

Arvinas   2 380 000   (114 531)   USD   41.28   88.6   3.1%   3.6%   3.5%

Sage Therapeutics   4 460 693   955 693   USD   18.74   75.4   2.7%   3.0%   7.4%

Essa Pharma   7 879 583   –   USD   8.49   60.3   2.1%   2.4%   17.8%

Biohaven   1 150 000   75 000   USD   54.69   56.7   2.0%   2.3%   1.4%

Immunocore   965 654   –   USD   65.00   56.6   2.0%   2.3%   1.9%

Relay Therapeutics   5 925 000   –   USD   8.30   44.3   1.6%   1.8%   4.5%

Exelixis   1 900 000   (100 000)   USD   23.73   40.6   1.4%   1.6%   0.6%

Black Diamond Therapeutics   8 517 839   –   USD   5.07   38.9   1.4%   1.6%   16.5%

Crispr Therapeutics   610 000   (270 000)   USD   68.16   37.5   1.3%   1.5%   0.7%

Beam Therapeutics   1 193 121   500 000   USD   33.04   35.5   1.3%   1.4%   1.5%

Scholar Rock Holding   2 132 725   –   USD   17.76   34.1   1.2%   1.4%   2.7%

Fate Therapeutics   4 839 779   –   USD   7.34   32.0   1.1%   1.3%   4.3%

Esperion Therapeutics   9 944 064  5 750 000   USD   2.68   24.0   0.9%   1.0%   5.4%

Wave Life Sciences   4 094 458   (400 000)   USD   6.17   22.8   0.8%   0.9%   3.3%

Rivus Pharmaceuticals
 1)

          USD       15.8   0.6%   0.6%    

Generation Bio Co.   3 861 575   253 295   USD   4.07   14.2   0.5%   0.6%   5.8%

Annexon   2 182 290   2 182 290   USD   7.17   14.1   0.5%   0.6%   2.4%

Molecular Templates   1 029 820   –   USD   2.24   2.1   0.1%   0.1%   19.2%

                                 

Radius Health –

Contingent Value Right

  8 733 538   –   USD   0.00   0.0   0.0%   0.0%    

                                 

Total Wertschriften                   2 822.2   100.0%   114.1%    

                                 

Übrige Aktiven                   5.8       0.2%    

Übrige Verbindlichkeiten                   (354.0)       (14.3%)    

Innerer Wert                   2 474.0       100.0%    

                                 

1
Nicht börsennotierte Gesellschaft

Wechselkurs per 31.03.2024: USD/CHF: 0.9014
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Konsolidierte Bilanz

in CHF 1 000   Anmerkungen   31.03.2024   31.12.2023

Umlaufvermögen            

Flüssige Mittel       405   501

Forderungen gegenüber Brokern       5 310   1 829

Wertschriften   3   2 822 175   2 634 714

Übrige Aktiven       122   110

        2 828 012   2 637 154

Total Aktiven       2 828 012   2 637 154

             

Kurzfristige Verbindlichkeiten            

Bankverbindlichkeiten   4   344 700   304 900

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern       5 618   5 436

Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten       3 579   3 491

Steuerverbindlichkeiten       96   110

        353 993   313 937

Total Verbindlichkeiten       353 993   313 937

             

Eigenkapital            

Aktienkapital   5   11 080   11 080

Eigene Aktien   5   (36 508)   (36 508)

Gewinnreserven       2 499 447   2 348 645

        2 474 019   2 323 217

Total Passiven       2 828 012   2 637 154

             

Innerer Wert pro Aktie in CHF       45.10   42.35

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.

Der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde am 23. April 2024 vom Verwaltungsrat 

der  genehmigt.BB Biotech AG
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Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung

in CHF 1 000   Anmerkungen   01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

Betriebsertrag            

Gewinn aus Wertschriften   3   270 709   –

Fremdwährungsgewinne       –   644

Übriger Betriebsertrag       5   5

        270 714   649

             

Betriebsaufwand            

Verlust aus Wertschriften   3   –   (243 214)

Finanzaufwand       (1 435)   (1 108)

Fremdwährungsverluste       (16)   –

Verwaltungsaufwand   6   (7 525)   (8 943)

Übriger Betriebsaufwand       (1 225)   (1 223)

        (10 201)   (254 488)

Betriebsergebnis vor Steuern   7   260 513   (253 839)

             

Gewinnsteuern       (19)   (16)

Periodenergebnis       260 494   (253 855)

             

Gesamtergebnis für die Periode       260 494   (253 855)

             

Ergebnis pro Aktie in CHF   8   4.75   (4.63)

Verwässertes Ergebnis pro Aktie in CHF   8   4.75   (4.63)

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Entwicklung des konsolidierten 

Eigenkapitals

in CHF 1 000   Aktienkapital   Eigene Aktien  Gewinnreserven   Total

Bestand am 1. Januar 2023   11 080   (36 508)   2 711 563   2 686 135

Dividende (CHF 2.85 je Aktie)   –   –   (156 311)   (156 311)

Gesamtergebnis für die Periode   –   –   (253 855)   (253 855)

Bestand am 31. März 2023   11 080   (36 508)   2 301 397   2 275 969

                 

                 

Bestand am 1. Januar 2024   11 080   (36 508)   2 348 645   2 323 217

Dividende (CHF 2.00 je Aktie)   –   –   (109 692)   (109 692)

Gesamtergebnis für die Periode   –   –   260 494   260 494

Bestand am 31. März 2024   11 080   (36 508)   2 499 447   2 474 019

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

in CHF 1 000   Anmerkungen   01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit            

Einnahmen Wertschriftenverkäufe   3   161 515   226 681

Ausgaben Wertschriftenkäufe   3   (81 566)   (12 907)

Zahlungen für Dienstleistungen       (8 667)   (10 656)

Bezahlte Gewinnsteuern       (35)   (32)

Total Mittelfluss aus operativer Geschäftstätigkeit       71 247   203 086

             

Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit            

Dividende       (109 692)   (156 311)

Aufnahme von Krediten   4   39 800   –

Rückzahlung von Krediten   4   –   (47 500)

Zinsausgaben       (1 435)   (1 108)

Total Mittelfluss aus Finanzierungstätigkeit       (71 327)   (204 919)

             

Fremdwährungsdifferenz       (16)   644

Veränderung flüssige Mittel       (96)   (1 189)

             

Flüssige Mittel am Anfang der Periode       501   1 948

             

Flüssige Mittel am Ende der Periode       405   759

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Ausgewählte Anmerkungen zum 

konsolidierten Zwischenabschluss

1. Gesellschaft und Geschäftstätigkeit 

Die BB Biotech AG (die Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss Exchange sowie im «Prime 

Standard Segment» an der Deutschen Börse notierte Aktiengesellschaft und hat ihren Sitz in 

Schaffhausen, Schwertstrasse 6. Ihre Geschäftstätigkeit besteht in der Beteiligung an 

Unternehmen der Biotechnologie mit dem Ziel des Vermögenszuwachses. Diese 

Beteiligungen hält sie indirekt durch die in ihrem Besitz stehenden Tochtergesellschaften.

Gesellschaft   Grundkapital

in CHF 1 000

  Kapital- und

Stimmanteil

in %

Biotech Focus N.V., Curaçao   11   100

Biotech Growth N.V., Curaçao   11   100

Biotech Invest N.V., Curaçao   11   100

Biotech Target N.V., Curaçao   11   100

2. Grundsätze der Rechnungslegung 

Allgemeines

Der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss der Gesellschaft und ihrer 

Tochtergesellschaften (die Gruppe) wurde in Übereinstimmung mit dem International 

Accounting Standard (IAS) 34 «Zwischenberichterstattung» sowie den Vorschriften des 

Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange für Investmentgesellschaften erstellt und 

sollte in Verbindung mit der für das am 31. Dezember 2023 endende Geschäftsjahr erstellten 

konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden. Die Erstellung des verkürzten konsolidierten 

Zwischenabschlusses verlangt Annahmen und Schätzungen des Managements, die 

Auswirkungen auf Bilanzwerte und Gesamterfolgspositionen des laufenden Geschäftsjahres 

haben. Unter Umständen können die effektiven Zahlen von diesen Schätzungen abweichen.

Der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde in Übereinstimmung mit den in der 

konsolidierten Jahresrechnung beschriebenen Grundsätzen der Rechnungslegung erstellt.

Die folgenden, seit dem 1. Januar 2024 gültigen angepassten Standards wurden im 

vorliegenden verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss angewendet:

IFRS 16 (amended, effective January 1, 2024) – Lease Liability in a Sale and Leaseback

IFRS 7/IAS 7 (amended, effective January 1, 2024) – Disclosures Supplier Finance 

Arrangements

IAS 1 (amended, effective January 1, 2024) – Classification of Liabilities as Current or Non-

current

IAS 1 (amended, effective January 1, 2024) – Non-current Liabilities with Covenants

Der folgende angepasste Standard wurde verabschiedet, ist aber für die Gruppe erst 

zukünftig anwendbar und wurde im vorliegenden verkürzten konsolidierten 

Zwischenabschluss nicht vorzeitig angewendet:
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IAS 21 (amended, effective January 1, 2025) – Lack of Exchangeability

Der Verwaltungsrat erwartet nicht, dass die Anwendung des oben erwähnten Standards in 

zukünftigen Perioden wesentlichen Effekte und Änderungen in den 

Rechnungslegungsgrundsätzen zur Folge haben.

Die folgenden Fremdwährungskurse wurden für die Erstellung des verkürzten konsolidierten 

Zwischenabschlusses verwendet:

Währung   31.03.2024   31.12.2023

USD   0.90140   0.84140

ANG   0.50640   0.47270

EUR   0.97307   0.92887

GBP   1.13740   1.07160

3. Finanzielle Vermögenswerte

Fair Values

Folgende finanziellen Aktiven werden zu Marktwerten bilanziert (in ):CHF 1 000

31.03.2024   Level 1   Level 2   Level 3   Total

Aktiven                

Wertschriften                

- Aktien   2 806 400   –   15 775   2 822 175

- Derivative Instrumente   –   –   –   –

Total Aktiven   2 806 400   –   15 775   2 822 175

                 

31.12.2023                

Aktiven                

Wertschriften                

- Aktien   2 619 989   –   14 725   2 634 714

- Derivative Instrumente   –   –   –   –

Total Aktiven   2 619 989   –   14 725   2 634 714

Die untenstehende Tabelle fasst die Transaktionen von Level 3 Instrumenten zusammen 

(in  ):CHF 1 000

    01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

Eröffnungsbestand   14 725   16 179

Ergebnis unrealisiert, enthalten in Gewinn aus Wertschriften   1 050   (161)

Endbestand   15 775   16 019

Total Ergebnis von Level 3 Instrumenten enthalten in Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften   1 050   (161)

Es haben in der Periode keine Umgliederungen zwischen Level 1, 2 und 3 stattgefunden.
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Die Erstbewertung des Level-3-Instruments erfolgte zum Transaktionspreis (Kauf von Series 

B-1 Preferred Stock Aktien von Rivus Pharmaceuticals im August 2022 zu TCHF 16 875), 

welcher im Rahmen einer Finanzierungsrunde mit anderen Investoren bezahlt wurde. Für die 

Bewertung per 31. März 2024 bildet dieser Transaktionspreis in USD ebenfalls die Grundlage. 

Dieser stellt eine angemessene Schätzung des Fair Values dar, da keine Ereignisse 

eingetreten sind, welche den Fair Value wesentlich beeinflussen würden.

Im August 2022 wurden aus einer Corporate-Action-Transaktion  Radius Health – 

Contingent Value Rights zugeteilt. Die Bewertung per 31. März 2024 erfolgt zu 

8 733 538

CHF 0.

Bei Vermögenswerten und Verbindlichkeiten, welche zum Barwert der zukünftigen 

Leistungen bilanziert sind, entsprechen die Werte ungefähr den Fair Values.

Wertschriften

Die Wertveränderungen der Wertschriften «at fair value through profit or loss» pro 

Anlagekategorie können der folgenden Tabelle entnommen werden (in ):CHF 1 000

    Börsennotierte

Aktien

  Nicht

börsennotierte

Aktien

  Derivative

Instrumente

  Total

Eröffnungsbestand per 01.01.2023 zu Marktwerten   3 035 170   16 179   –   3 051 349

Käufe   201 147   –   –   201 147

Verkäufe   (451 169)   –   –   (451 169)

Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften   (165 158)   (1 454)   –   (166 613)

Realisierte Gewinne   28 749   –   –   28 749

Realisierte Verluste   (46 543)   –   –   (46 543)

Unrealisierte Gewinne   276 764   –   –   276 764

Unrealisierte Verluste   (424 128)   (1 454)   –   (425 582)

Endbestand per 31.12.2023 zu Marktwerten   2 619 989   14 725   –   2 634 714

                 

Eröffnungsbestand per 01.01.2024 zu Marktwerten   2 619 989   14 725   –   2 634 714

Käufe   81 748   –   –   81 748

Verkäufe   (164 996)   –   –   (164 996)

Gewinne/(Verluste) aus Wertschriften   269 658   1 050   –   270 709

Realisierte Gewinne   16 103   –   –   16 103

Realisierte Verluste   –   –   –   –

Unrealisierte Gewinne   328 988   1 050   –   330 038

Unrealisierte Verluste   (75 433)   –   –   (75 433)

Endbestand per 31.03.2024 zu Marktwerten   2 806 400   15 775   –   2 822 175
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Die Wertschriften setzen sich aus folgenden Positionen zusammen:

Unternehmen   Anzahl

31.12.2023

  Veränderung   Anzahl

31.03.2024

  Kurs in

Originalwährung

31.03.2024

  Kurswert

CHF Mio.

31.03.2024

  Kurswert

CHF Mio.

31.12.2023

Ionis Pharmaceuticals   8 590 000   (330 000)   8 260 000   USD   43.35   322.8   365.6

Argenx SE   825 000   (55 000)   770 000   USD   393.72   273.3   264.1

Neurocrine Biosciences   2 410 000   (370 000)   2 040 000   USD   137.92   253.6   267.2

Vertex Pharmaceuticals   640 000   (60 000)   580 000   USD   418.01   218.5   219.1

Intra-Cellular Therapies   3 040 000   (240 000)   2 800 000   USD   69.20   174.7   183.2

Moderna   1 891 075   (191 075)   1 700 000   USD   106.56   163.3   158.2

Revolution Medicines   5 046 700   –   5 046 700   USD   32.23   146.6   121.8

Macrogenics   9 929 963   –   9 929 963   USD   14.72   131.8   80.4

Alnylam Pharmaceuticals   859 700   50 000   909 700   USD   149.45   122.5   138.5

Incyte   2 150 000   –   2 150 000   USD   56.97   110.4   113.6

Celldex Therapeutics   2 416 296   380 319   2 796 615   USD   41.97   105.8   80.6

Agios Pharmaceuticals   4 000 000   –   4 000 000   USD   29.24   105.4   75.0

Arvinas   2 494 531   (114 531)   2 380 000   USD   41.28   88.6   86.4

Sage Therapeutics   3 505 000   955 693   4 460 693   USD   18.74   75.4   63.9

Essa Pharma   7 879 583   –   7 879 583   USD   8.49   60.3   43.8

Biohaven   1 075 000   75 000   1 150 000   USD   54.69   56.7   38.7

Immunocore   965 654   –   965 654   USD   65.00   56.6   55.5

Relay Therapeutics   5 925 000   –   5 925 000   USD   8.30   44.3   54.9

Exelixis   2 000 000   (100 000)   1 900 000   USD   23.73   40.6   40.4

Black Diamond Therapeutics   8 517 839   –   8 517 839   USD   5.07   38.9   20.1

Crispr Therapeutics   880 000   (270 000)   610 000   USD   68.16   37.5   46.4

Beam Therapeutics   693 121   500 000   1 193 121   USD   33.04   35.5   15.9

Scholar Rock Holding   2 132 725   –   2 132 725   USD   17.76   34.1   33.7

Fate Therapeutics   4 839 779   –   4 839 779   USD   7.34   32.0   15.2

Esperion Therapeutics   4 194 064   5 750 000   9 944 064   USD   2.68   24.0   10.6

Wave Life Sciences   4 494 458   (400 000)   4 094 458   USD   6.17   22.8   19.1

Generation Bio Co.   3 608 280   253 295   3 861 575   USD   4.07   14.2   5.0

Annexon   –   2 182 290   2 182 290   USD   7.17   14.1   –

Molecular Templates   1 029 820   –   1 029 820   USD   2.24   2.1   3.2

Aktien börsennotiert                      2 806.4   2 620.0

                            

Rivus Pharmaceuticals               USD       15.8   14.7

Aktien nicht börsennotiert                      15.8   14.7

Total Aktien                      2 822.2   2 634.7

                            

Radius Health –

Contingent Value Right

  8 733 538   –   8 733 538   USD   0.00   –   –

Total Derivative Instrumente                       –   –

                             

Total Wertschriften                       2 822.2   2 634.7

4. Bankverbindlichkeiten

Per 31. März 2024 besteht ein kurzfristiger Festkredit von , verzinst zu 1.90% 

p.a. (31. Dezember 2023: CHF 304.9 Mio., zu 2.10% p.a.).

CHF 344.7 Mio.

5. Eigenkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft besteht aus  voll einbezahlten Namenaktien 

(31. Dezember 2023: ) mit einem Nominalwert von jeweils 

(31. Dezember 2023: ).

55.4 Mio.

55.4 Mio. CHF 0.20

CHF 0.20
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Eigene Aktien

Die Gesellschaft kann in Übereinstimmung mit den Statuten der Gesellschaft und dem 

schweizerischen Gesellschaftsrecht sowie in Übereinstimmung mit dem 

Kotierungsreglement der SIX Swiss Exchange eigene Aktien kaufen und verkaufen. Im 

Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis 31. März 2024 hat die Gesellschaft keine eigenen Aktien ge- 

bzw. verkauft (01.01. – 31.03.2023: keine Transaktionen). Per 31. März 2024 hält die Gesellschaft 

 eigene Aktien (31. Dezember 2023:  Aktien). Die eigenen Aktien per 31. März 

2024 wurden mit Anschaffungswerten von TCHF 36 508 als Abzug vom konsolidierten 

Eigenkapital behandelt (31. Dezember 2023: TCHF 36 508).

554 000 554 000

Rückkauf eigener Aktien auf 2. Handelslinie (Erwerb zur Vernichtung)

Im April 2022 hat der Verwaltungsrat den Rückkauf von maximal 5 540 000 eigenen 

Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.20 genehmigt. Das Rückkaufprogramm läuft 

vom 13. April 2022 bis längstens 11. April 2025. Bis zum 31. März 2024 wurden keine Aktien 

unter diesem Aktienrückkaufprogramm erworben. Der Rückkauf erfolgt über eine zweite 

Handelslinie zum Zweck der späteren Kapitalherabsetzung.

6. Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus folgenden Positionen zusammen:

in CHF 1 000   01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

Vermögensverwaltung        

– Verwaltungsgebühren   6 996   8 421

Personal        

– Verwaltungsratshonorar   420   420

– Löhne und Gehälter   70   64

– Sozialversicherungsbeiträge und Abgaben   39   38

    7 525   8 943

Das Entschädigungsmodell der BB Biotech AG wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Seit dem Jahr 2014 entspricht die Entschädigung an den Vermögensverwalter einer 

Pauschalgebühr von 1.1% p.a. auf der durchschnittlichen Marktkapitalisierung (sog. «All-in-

Fee Modell») ohne zusätzliche fixe oder erfolgsabhängige Vergütungselemente, die 

monatlich ausbezahlt wird. Die Entschädigung des Verwaltungsrats besteht seit 2014 aus 

einer fixen Entschädigung.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024
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7. Segmentberichterstattung

Das einzige operative Segment des Konzerns spiegelt die interne Managementstruktur wider 

und wird auf einer Gesamtbasis bewertet. Die Erträge werden durch Investitionen in ein 

Portfolio von Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tätig sind, mit dem Ziel der 

Wertsteigerung erzielt. Die folgenden Ergebnisse entsprechen dem einzigen operativen 

Segment der Investition in Unternehmen, die in der Biotechnologiebranche tätig sind.

Die geografische Aufteilung des Betriebsergebnisses vor Steuern sieht wie folgt aus. Das 

Ergebnis aus finanziellen Vermögenswerten wird einem Land aufgrund des Domizils des 

Emittenten zugewiesen.

Betriebsergebnis vor Steuern in CHF 1 000   01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

USA   196 780   (231 814)

Niederlande   27 903   (8 383)

Kanada   16 544   3 063

Britische Jungferninseln   15 237   –

Singapur   6 108   (11 273)

Schweiz   5 755   2 702

Grossbritannien   1 069   1 818

Curaçao   (8 884)   (9 952)

    260 513   (253 839)

8. Gewinn pro Aktie

    01.01.–31.03.2024   01.01.–31.03.2023

Gesamtergebnis für die Periode (in CHF 1 000)   260 494   (253 855)

Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stück   54 846 000   54 846 000

Ergebnis pro Aktie in CHF   4.75   (4.63)

         

Verwendetes Ergebnis für die Berechnung des verwässerten Ergebnisses pro ausstehende Aktie

(in CHF 1 000)

  260 494   (253 855)

Durchschnittlich gewichtete Anzahl ausstehender Aktien in Stück nach Verwässerung   54 846 000   54 846 000

Verwässertes Ergebnis pro Aktie in CHF   4.75   (4.63)

9. Verpfändungen

Per 31. März 2024 dienen Wertschriften im Umfang von  (31. Dezember 2023: 

.) der Sicherung einer verfügbaren Rahmenkreditlimite von 

(31. Dezember 2023: ). Per 31. März 2024 hat die Gruppe einen kurzfristigen 

Festkredit von  beansprucht (31. Dezember 2023: ).

CHF 2 822.2 Mio.

CHF 2 634.7 Mio CHF 700 Mio.

CHF 700 Mio.

CHF 344.7 Mio. CHF 304.9 Mio.
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10. Geschäftstransaktionen mit nahestehenden 

Gesellschaften und dem Vermögensverwalter

Detaillierte Informationen betreffend das Entschädigungsmodell des Verwaltungsrats und 

des Vermögensverwalters sind in Anmerkung « » ersichtlich.6. Verwaltungsaufwand

11. Eventualverbindlichkeiten und andere 

Ausserbilanzgeschäfte

Am 28. März 2024 ist die Gesellschaft eine Vereinbarung eingegangen, die den Kauf von 

Wertschriften der Molecular Templates in Höhe von USD 1 Mio. vorsieht. Die Kauftransaktion 

wurde am 2. April 2024 mit der Durchführung der Kapitalerhöhung der Molecular Templates 

abgeschlossen.

Per 31. März 2024 und 31. Dezember 2023 hatte die Gruppe keine weiteren 

Eventualverbindlichkeiten und Ausserbilanzgeschäfte ausstehend.

Die Geschäftstätigkeit und die Ertragslage der Gruppe sind von gesetzlichen, steuerlichen 

und regulativen Entwicklungen betroffen. Entsprechende Rückstellungen werden dann 

gebildet, wenn es notwendig erscheint. Der Verwaltungsrat bestätigt, dass per 31. März 2024 

keine Verfahren bestehen, die eine wesentliche Auswirkung auf die finanzielle Lage der 

Gruppe haben könnten (31. Dezember 2023: keine).

12. Bedeutende Aktionäre

Dem Verwaltungsrat ist per 31. März 2024 und 31. Dezember 2023 kein Aktionär bekannt, der 

mehr als 3% des Aktienkapitals hält.

13. Geschäftsvorfälle nach dem Bilanzstichtag

Seit dem Bilanzstichtag 31. März 2024 sind keine Ereignisse eingetreten, die die 

Aussagefähigkeit des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses beeinträchtigen.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024
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Bericht über die Review des verkürzten 

konsolidierten Zwischenabschlusses

Einleitung

Auftragsgemäss haben wir eine Review des verkürzten konsolidierten Zwischenabschlusses 

(konsolidierte Bilanz, konsolidierte Gesamterfolgsrechnung, Entwicklung des konsolidierten 

Eigenkapitals, konsolidierte Mittelflussrechnung und ausgewählte Anmerkungen der 

BB Biotech AG für die am 31. März 2024 abgeschlossene Rechnungsperiode vorgenommen.

Für den verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss, in Übereinstimmung mit den 

International Accounting Standard 34 «Zwischenberichterstattung» und dem Artikel 14 der 

Richtlinie betreffend Rechnungslegung der SIX Swiss Exchange ist der Verwaltungsrat 

verantwortlich, während unsere Aufgabe darin besteht, aufgrund unserer Review einen 

Bericht über den verkürzten konsolidierten Zwischenabschluss abzugeben.

Umfang der Review

Unsere Review erfolgte nach dem Schweizer Prüfungsstandard 910 «Review (prüferische 

Durchsicht) von Abschlüssen» und dem International Standard on Review Engagements 

2410, «Review of interim financial information performed by the independent auditor of the 

entity». Danach ist eine Review so zu planen und durchzuführen, dass wesentliche 

Fehlaussagen im konsolidierten Zwischenabschluss erkannt werden, wenn auch nicht mit 

derselben Sicherheit wie bei einer Prüfung. Eine Review besteht hauptsächlich aus der 

Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Prüfungshandlungen in 

Bezug auf die dem konsolidierten Zwischenabschluss zugrunde liegenden Daten. Wir haben 

eine Review, nicht aber eine Prüfung, durchgeführt und geben aus diesem Grund kein 

Prüfungsurteil ab.

Schlussfolgerung

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen 

müssten, dass der verkürzte konsolidierte Zwischenabschluss kein den tatsächlichen 

Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der 

 in Übereinstimmung mit den International Accounting Standard 34 

Zwischenberichterstattung und dem Artikel 14 der Richtlinie Rechnungslegung (RLR) der SIX 

Swiss Exchange vermittelt.

BB Biotech AG

Deloitte AG

Marcel Meyer

Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Severin Holder

Zugelassener Revisionsexperte

Zürich, 24. April 2024

Deloitte AG, Pfingstweidstrasse 11, CH-8005 Zürich 

Phone: +41 (0)58 279 60 00, Fax: +41 (0)58 279 66 00, www.deloitte.ch
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Unternehmensprofil

Excellence in Biotech Investments

Zugang zu wachstumsstarken Biotechnologieunternehmen

BB Biotech investiert in Gesellschaften des Wachstumsmarkt Biotechnologie und ist einer der 

weltweit grössten Anleger mit 30 Jahren Erfahrung in diesem Bereich. Die Aktie von 

 ist an der SIX Swiss Exchange und an der Deutschen Börse notiert. Der Fokus der 

Beteiligungen liegt auf jenen börsennotierten Gesellschaften, die sich auf die Entwicklung 

und Vermarktung neuartiger Medikamente mit einem eindeutigen Mehrwert für das 

Gesundheitssystem konzentrieren.

BB Biotech

Der kompetente Verwaltungsrat mit seiner langjährigen Erfahrung legt die Anlagestrategie 

und -richtlinien fest. Die Anlageentscheide werden durch das erfahrene Investment 

Management Team der Bellevue Asset Management AG auf der Basis von umfassendem 

Investment Research getroffen.

Der Biotechsektor gehört mit einer geschätzten jährlichen Wachstumsrate im zweistelligen 

Bereich zu den interessantesten Industrien überhaupt. Megatrends wie etwa steigende 

Lebenserwartung und verwestlichter Lebensstil sind wesentliche Wachstumstreiber. Dies 

führt zu einem massiven Anstieg der Gesundheitskosten, was wiederum die Notwendigkeit 

effizienter und effektiver Medikamente unterstreicht.

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024

26  Über uns Unternehmensprofil– 



Investmentstrategie

BB Biotech investiert in Biotechnologieunternehmen, die im Wachstumsmarkt innovativer 

Arzneimittel tätig sind. Der Fokus liegt auf Gesellschaften, deren Medikamente einen hohen 

medizinischen Bedarf adressieren und über das Potenzial verfügen, ein 

überdurchschnittliches Umsatz- und Gewinnwachstum zu erzielen.

Neben profitablen grosskapitalisierten Unternehmen stehen vermehrt vielversprechende 

Firmen aus dem Small und Mid-Cap-Segment im Zentrum der Vermögensallokation.

Diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf klein- und 

mittelkapitalisierte Biotechunternehmen

Das Investmentteam konzentriert sich nicht nur auf etablierte Bereiche wie etwa die 

Onkologie, seltene Krankheiten und neurologische Indikationen – sondern auch auf 

Zukunftstechnologien, die möglicherweise neuartige Behandlungsmethoden mit einem 

vielversprechenden therapeutischen Profil und wirtschaftlichem Nutzen bieten. Darunter 

fallen Technologien wie RNA-Plattformen oder zell- oder genbasierte Ansätze. Das DCF-

Modell für unser Portfolio berücksichtigt gewichtete durchschnittliche Kapitalkosten in Höhe 

von insgesamt mindestens 15% in Übereinstimmung mit unseren mittel- bis langfristigen 

Anlagezielen.

Als Anlageklassen stehen  direkte Anlagen in Aktien, Investments in privaten 

Unternehmen, Gesellschaftsanleihen und Optionsgeschäfte zur Verfügung. Aufgrund von 

Liquiditäts wie auch Rendite-Risiko-Abwägungen investiert BB Biotech das Kapital fast 

ausschliesslich in Aktienanlagen. Mindestens 90% des Beteiligungswerts betreffen 

börsennotierte Gesellschaften. Dabei hält BB Biotech stets mehr als 50% ihres 

Aktivvermögens in Kapitalbeteiligungen. Anleihen sind vor allem in negativen Aktienmärkten 

eine Alternative. Optionsgeschäfte werden opportunistisch auf Aktien von 

Portfoliogesellschaften getätigt oder werden zur Absicherung von Währungen eingesetzt.

BB Biotech

Mehrstufiger Due-Diligence-Prozess basierend auf 

bottom-up-Fundamentalanalyse

Die Selektion der Investments erfolgt nach einem gründlichen mehrstufigen Due-Diligence-

Prozess. Wir haben den Anspruch, die Portfoliounternehmen von Grund auf zu verstehen. 

Bevor eine Investition getätigt wird, analysiert das Team detailliert die finanziellen 

Kenngrössen und prüft das jeweilige Wettbewerbsumfeld, die Entwicklungspipeline, das 

Patentportfolio und die Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen. Grosser 

Wert wird auch auf einen intensiven Kontakt mit dem Management der jeweiligen 

Gesellschaft gelegt. Wir sind überzeugt, dass nur unter einer qualifizierten Führung 

exzellente Leistung erbracht werden kann.

Wir konzentrieren uns auf Zukunftstechnologien.
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Bei der Selektion der Portfolioholdings greift  auf die langjährige Erfahrung ihres 

renommierten Verwaltungsrats und auf die Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment 

Management Teams der Bellevue Asset Management AG zurück.

BB Biotech

Ausserdem wird ein weitreichendes internationales Netzwerk von Ärzten und Spezialisten für 

die jeweiligen Sektoren genutzt. Das Team erstellt detaillierte Finanzmodelle der 

Beteiligungen, die in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdoppelung in einem 

Zeitraum von vier Jahren darstellen müssen. Dabei folgt das Team keiner Benchmark, 

sondern der eigenen Überzeugung. Das Kurspotenzial basiert in der Regel auf 

Innovationskraft, neuen Produkten für schwerwiegende Krankheiten und einem 

hervorragenden Management. Im Rahmen eines konsequenten und rigorosen 

Risikomanagementprozesses wird fortlaufend die Gültigkeit der Anlageargumente überprüft 

und dementsprechend Massnahmen in die Wege geleitet.

High Conviction Portfolio bestehend aus maximal 

35 Positionen

Das Portfolio der BB Biotech AG besteht in der Regel aus 20 bis 35 Biotechgesellschaften. 

Das Portfolio setzt sich aus etablierten, grosskapitalisierten Werten zusammen sowie aus 

klein und mittelkapitalisierten Unternehmen. Einzelne Positionen werden gemäss ihrem Risk-

Return-Profil gewichtet. Die kleineren Beteiligungen umfassen innovative Biotechfirmen mit 

vielversprechender Produktpipeline. In regionaler Hinsicht zeichnet sich der US-

amerikanische Markt durch seine besonders ausgeprägte Innovationsstärke aus, was sich 

entsprechend im Portfolio reflektiert. Dies wird unter anderem begünstigt durch starke 

Forschungsstandorte, industriefreundliche regulatorische Rahmenbedingungen sowie 

vielfältige Finanzierungsmöglichkeiten.

Neue Investitionen in klein und mittelkapitalisierte Gesellschaften werden mit 0.5% bis 

maximal 4% gewichtet, um nicht nur dem Renditepotenzial, sondern auch dem 

Entwicklungsrisiko gerecht zu werden. Als Investmentgesellschaft verfügt  über 

die anlagetechnische Flexibilität, die Gewichtung im Portfolio über den Zeithorizont als Folge 

einer Wertsteigerung deutlich zu erhöhen. Diese Beteiligungen können sich entlang ihrer 

operativen Entwicklung – darunter sind positive Phase-III Studien, regulatorische 

Zulassungen, eine erfolgreiche Vermarktung des Produkts und das Erreichen eines 

nachhaltigen Gewinns zu verstehen – zu einer Top Holding entwickeln. Die Positionen und 

deren Bewertungen sowie das Wachstumspotenzial werden laufend analysiert und 

gegebenenfalls entsprechend reduziert.

BB Biotech

Wir folgen der eigenen Überzeugung, 

keiner Benchmark.
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Investmentprozess

Im Prozess der Selektion der Investments stützt sich BB Biotech auf die 

langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die 

Fundamentalanalyse des erfahrenen Investment Management Teams der 

Bellevue Asset Management AG unter Nutzung eines Netzwerks von 

Ärzten und Spezialisten für die jeweiligen Sektoren.

Investmentprozess

Quelle: Bellevue Asset Management

Anhand eines mehrstufigen Prozesses wird das Universum von ca. 1000 Gesellschaften 

systematisch analysiert und ausgewertet. Für die Vertiefung unseres Wissens und 

Verständnisses wird zunehmend der Einsatz von künstlicher Intelligenz erprobt. Für jedes 

Investment wird ein detailliertes Finanzmodell erstellt, das in überzeugender Weise das 

Potenzial zur Wertverdopplung in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss. Dieses 

Potenzial der Wertverdopplung basiert auf Innovationskraft, neuen Produkten für 

schwerwiegende Krankheiten und einem hervorragenden Management. Zudem wird jedes 

Investment systematisch auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verletzungen der elementaren 

Menschenrechte überprüft. Der Investment Manager Bellevue Asset Management AG ist 

Unterzeichnerin der «UN Principles for Responsible Investment (PRI)». Neben der Einhaltung 

strikter Ausschlusskriterien – wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingültiger Standards 

im Hinblick auf Umwelt, Soziales oder verantwortungsvolle Unternehmensführung – umfasst 

die Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess, welcher 

der Bewertung finanzieller Risiken oder Chancen mit Blick auf die künftige 

Aktienmarktperformance dient. Das Investment Management Team strebt in Bezug auf ESG-

Aspekte den aktiven und konstruktiven Dialog mit der Unternehmensführung oder anderen 

zuständigen Interessensvertretern der Portfoliounternehmen an und BB Biotech übt als 

Stimmrechtsvertreterin ihre Stimmrechte auf Generalversammlungen aktiv aus.
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Da sich alle Investitionen von BB Biotech auf die Biotechnologie als Teilbereich der 

Gesundheitsindustrie konzentrieren, steht das UN-Ziel für nachhaltige Entwicklung 

«Gesundheit und Wohlbefinden» im Mittelpunkt der Investitionsstrategie von 

 und unserer Portfoliounternehmen. Mit den Investitionen wird Unternehmen 

Kapital bereit gestellt, um die Entwicklung von Medikamenten zu ermöglichen, die ein 

gesundes Leben sicherstellen und das Wohlbefinden verbessern. Ein wichtiges 

Auswahlkriterium, das Unternehmen dazu erfüllen müssen, stellt die Entwicklung von 

Präparaten zur Behandlung von Patienten mit hohem medizinischen Bedarf dar, die 

beispielsweise an seltenen Krankheiten, Krebs, neurologischen Störungen und chronischen 

Herz-Kreislauf- oder Stoffwechselerkrankungen leiden.

Nummer 3: 

BB Biotech

Nachhaltigkeit auf Portfolioebene

Unser Investmentprozess setzt die formalen ESG-Anlagerichtlinien der Bellevue Asset 

Management AG vollständig um. Dadurch werden alle Investitionen von BB Biotech systematisch 

auf Nachhaltigkeitsrisiken und Verstösse gegen elementare Menschenrechte (z. B. gemäss den 

Prinzipien des UN Global Compact) untersucht. Neben der Einhaltung strikter Ausschlusskriterien 

– wie etwa ernsthafte Verletzungen allgemeingültiger Standards im Hinblick auf Umwelt, 

Menschenrechte oder verantwortungsvolle Unternehmensführung – umfasst die 

Fundamentalanalyse jedes Unternehmens auch einen ESG-Integrationsprozess mit 

ökologischen, sozialen und Governance-Kriterien, welcher der Bewertung finanzieller Risiken 

oder Chancen mit Blick auf die künftige Aktienmarktperformance dient. Hierzu werden ESG-

Ratings des weltweit führenden ESG-Researchanbieters MSCI ESG hinzugezogen, jedoch mit 

der notwendigen Vorsicht interpretiert und im Einzelfall kritisch hinterfragt.

Vor einem positiven Investmententscheid wird ein intensiver Kontakt mit dem Management 

aufgebaut, da nach unserer Überzeugung nur mit einer starken Managementleistung eine 

herausragende Performance erzielt werden kann. Nach Aufnahme in das Portfolio der 

 wird der intensive persönliche Kontakt mit den Führungsgremien der Investments 

gepflegt und ausgebaut.

BB Biotech

Diese engmaschige Beobachtung der Portfoliogesellschaften ermöglicht  die 

rechtzeitige Nutzung aller strategischen Optionen, wie etwa eine frühzeitige Veräusserung 

einer Beteiligung bei Eintritt einer signifikanten Verschlechterung der fundamentalen 

Situation.

BB Biotech
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Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der BB Biotech AG setzt sich aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

Dr. Thomas von Planta (Präsident)

Dr. Clive Meanwell (Vizepräsident)

Laura Hamill

Dr. Pearl Huang

Camilla Soenderby

Prof. Dr. Mads Krogsgaard Thomsen

Investment Manager

Bellevue Asset Management AG

Investment Manager der  ist die Bellevue Asset Management AG. Die Bellevue 

Asset Management AG untersteht der Aufsicht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht 

FINMA und verfügt über eine Bewilligung als zugelassener Verwalter von Kollektivvermögen. 

Bellevue Asset Management AG ist vollständig im Besitz der Bellevue Group AG, einer 

unabhängigen Schweizer Finanzboutique, die an der SIX Swiss Exchange notiert ist. Bellevue 

Asset Management erbringt Verwaltungsdienstleistungen im Zusammenhang mit der 

Anlagetätigkeit und Administration der BB Biotech AG. Dies umfasst im Wesentlichen 

folgende Leistungen:

BB Biotech AG

Portfolio Management

Investor Relations

Marketing & Communications

Finance

Administration

Investment Management Team

Ein Team von ausgewiesenen Biotechspezialisten der Bellevue Asset Management AG mit 

erfolgreichem Track Record kümmert sich um die Investitionen in die attraktivsten 

Biotechunternehmen. Das akademische Know-how, die langjährige Erfahrung und 

Zusammenarbeit sowie das Interesse an allen Fragen der Medizin, der Biochemie und der 

Ökonomie führen zu einem anregenden interdisziplinären Gedankenaustausch innerhalb des 

Teams, mit dem Verwaltungsrat, aber auch mit externen Experten wie Ärzten und Analysten.

Die folgenden Experten sind Mitglieder des Investment Management Teams:

Dr. Daniel Koller (Head)

Dr. Maurizio Bernasconi (Deputy Head)

Dr. Christian Koch (Deputy Head)

Dr. Can Buldun-Gora

Dr. Samuel Croset

Felicia Flanigan

Dr. Leonidas Georgiou

Dr. Stephen Taubenfeld

Dallas Webb

Dr. Olivia Woolley
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Aktionärsinformationen

Die Gesellschaft publiziert börsentäglich ihren Inneren Wert über die wichtigsten 

Börseninformationsdienste und auf der Website . Die 

Zusammensetzung des Portfolios wird in der Regel alle drei Monate im Rahmen der 

Quartalsberichte veröffentlicht.

www. bbbiotech.com

Notierung und Aktienstruktur per 31. März 2024

Gründung:   9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993:   CHF 4.75

Notierungen:   Schweiz: 27. Dezember 1993

Deutschland: 10. Dezember 1997

Aktienstruktur:   CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je 

CHF 0.20 Nominalwert

Aktionärsbasis, Free Float:   Institutionelle und private Anleger, 100% Free Float

Valorennummer Schweiz:   3 838 999

WKN Deutschland:   A0NFN3

ISIN:   CH0038389992

Kurse und Publikationen

Innerer Wert:   in CHF   – Datastream: S:BINA   in EUR   – Datastream: D:BBNA

        – Reuters: BABB       – Reuters: BABB

        – Telekurs: BIO resp. 85, BB1        

        – Finanz & Wirtschaft (CH)        

Aktienkurs:   in CHF   – Bloomberg: BION SW Equity   in EUR   – Bloomberg: BBZA GY Equity

    (SIX)   – Datastream: S:BIO   (Xetra)   – Datastream: D:BBZ

        – Reuters: BION.S       – Reuters: BION.DE

        – Telekurs: BIO        

        – Finanz & Wirtschaft (CH)        

        – Neue Zürcher Zeitung (CH)        
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Fakten

BB Biotech  

Gründung   9. November 1993, Schaffhausen, Schweiz

Bereinigter Ausgabepreis vom 15.11.1993   CHF 4.75

Notierungen    Schweiz: 27. Dezember 1993

Deutschland: 10. Dezember 1997

Aktienstruktur   CHF 11.08 Mio. nominal, 55 400 000 Namenaktien zu je 

CHF 0.20 Nominalwert

Aktionärsbasis, Free Float per 31.03.2024   Institutionelle und private Anleger

100% Free Float

Valorennummer Schweiz   3 838 999

WKN Deutschland   A0NFN3

ISIN   CH0038389992

Tickersymbol Bloomberg   Schweiz: BION SW

Deutschland: BBZA GY

Tickersymbol Reuters   Schweiz: BION.S

Deutschland: BION.DE

Anlagetyp   Investmentgesellschaft / Aktie

Investmentstil   Long only, long term

Indexzugehörigkeit   SPI Index, SPI ESG Index

Benchmark   Nasdaq Biotech Index (NBI) TR

Management Fee   All-in-Fee: 1.1% p.a.

Analystenabdeckung

Institut   Analyst

Baader Helvea   Leonildo Delgado

Edison   Joanne Collins

Kepler Cheuvreux   Nicolas Pauillac

Marten & Co   Matthew Read

Oddo BHF   Oussame Denguir

Pareto Securities   Marietta Miemietz

SEB   Martin Parkhoi

BB Biotech Zwischenbericht per 31.03.2024

33  Über uns Fakten– 



Unternehmenskalender

Zwischenbericht per 30. Juni 2024   26. Juli 2024, 7.00 Uhr MEZ

Zwischenbericht per 30. September 2024   25. Oktober 2024, 7.00 Uhr MEZ

Portfolio per 31. Dezember 2024   24. Januar 2025, 7.00 Uhr MEZ

Geschäftsbericht 2024   21. Februar 2025, 7.00 Uhr MEZ

Generalversammlung 2025   19. März 2025, 15.00 Uhr MEZ
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Kontakt

Investor Relations

Dr. Silvia Siegfried-Schanz

Telefon +41 44 267 72 66

E-Mail ssc@bellevue.ch

Claude Mikkelsen

Telefon +44 755 704 85 77

E-Mail cmi@bellevue.ch

Maria-Grazia Alderuccio

Telefon +41 44 267 67 14

E-Mail mga@bellevue.ch
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BB Biotech AG

Schwertstrasse 6

CH-8200 Schaffhausen

Telefon +41 52 624 08 45

E-Mail info@bbbiotech.com

www.bbbiotech.com

Bellevue Asset Management AG

Seestrasse 16

CH-8700 Küsnacht

Telefon +41 44 267 67 00

E-Mail info@bellevue.ch

www.bellevue.ch

Der Zwischenbericht der  erscheint in englischer Sprache sowie in deutscher 

Übersetzung. Verbindlich ist die Version in englischer Sprache.

BB Biotech

«Aus Gründen der besseren Lesbarkeit wird bei Personenbezeichnungen und personenbezogenen 

Hauptwörtern in diesem Zwischenbericht vermehrt die männliche Form verwendet. Entsprechende Begriffe 

gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsätzlich für alle Geschlechter. Die verkürzte Sprachform hat nur 

redaktionelle Gründe und beinhaltet keine Wertung. Alle Geschlechter mögen sich von den Inhalten 

gleichermaßen angesprochen fühlen. Wir danken für Ihr Verständnis.»

BB Biotech Newsletter

Möchten Sie zukünftig regelmässig über  informiert werden? Melden Sie sich hier für 

unseren Newsletter an.

BB Biotech
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